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 ـ دراصت حطبيقيت الأرباح انًحاصبيتجىدة  في صخذايتلاا عن الإفصاحأثر 

 خانذ حًذ جاصى انشيخ

 انًهخص: 

ظٛدج الأستاغ فٟ الإفظاغ عٓ الاعرذاِح أشش ٙذف اٌثؽس دساعح اعر

ٚرٌه عٍٝ  2102ــ  2102إٌفؾ اٌعشال١ح ٌٍّذج ِٓ اٌّؽاعث١ح تاٌرطث١ك عٍٝ ششواخ 

، ٚذُ ل١اط الإفظاغ عٓ ع١ٕح ِٓ اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح اٌظادسج ِٓ ٘زٖ اٌششواخ

اعٍٛب ، ت١ّٕا اعرخذَ الاعرذاِح ِٓ خلاي ِإشش ذُ ط١اغرٗ ِٓ اٌثاؼس ٌٙزا اٌغشع 

  اٌّؽاعث١ح.الأؽذاس اٌّرعذد لاخرثاس أشش الإفظاغ عٓ الاعرذاِح فٟ ظٛدج الأستاغ 

ٚظٛد أشش ِعٕٛٞ رٞ دلاٌح ئؼظائ١ح ٌعٕاطش الإفظاغ عٓ ذٛطٍد اٌذساعح اٌٝ 

عذد ِٓ ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١ح ٌششواخ إٌفؾ اٌعشال١ح فٟ ظً ٚظٛد  فٟالاعرذاِح 

     ٟٚ٘: ؼعُ اٌششوح، دسظح اٌشفع اٌّاٌٟ، ِعذي إٌّٛ  ّرغ١شاخ اٌشلات١ح اٌؼاتطحاٌ

 ط اٌّاي، اٌرغ١ش فٟ سأط اٌّاي اٌعاًِ.) فشص إٌّٛ(، ١٘ىً سأ

اٌىٍّاخ اٌّفراؼ١ح : الإفظاغ عٓ الاعرذاِح ، ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١ح، ششواخ 

 إٌفؾ اٌعشال١ح.ع

Abstract: 

 The research aimed to study the impact of sustainability 

disclosure on the quality of accounting profits by applying to 

Iraqi oil companies for the period from 2012-2017 on a 

sample of financial reports issued by these companies, and the 

disclosure on sustainability was measured through an index 

that was formulated by the researcher for this purpose, while 

The multiple regression method was used to test the effect of 

sustainability disclosure on the quality of accounting 

earnings. The study found a significant statistical impact of 
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the sustainability disclosure elements on the quality of 

accounting profits for Iraqi oil companies in light of the 

presence of a number of controlling control variables, namely: 

company size, degree of financial leverage, growth rate (growth 

opportunities), capital structure, change in Working capital. 

 Key Words:Sustainability Disclosure, Accounting Profits 

Quality, Iraqi Oil Companies. 

 

 :انًقذيت : أولاا 

ٌّٕٛ  ح١اعرشاذ١ع أداجفٟ الرظاد عاٌّٟ عش٠ع اٌرغ١ش  عرذاِحالا الإفظاغ عٓ ظٙش

ؼ١ااس  ،ٚتماااا اٌشااشواخ ِاآ خاالاي اٌؽفاااظ عٍااٝ علالااح اٌعااٛدج ِااع أطااؽاب اٌّظاااٌػ

٘ازا ِآ  ذٛاظٗ اٌششواخ ػغٛؽاً ِغرّشج ِٓ ِعّٛعح ٚاععح ِآ أطاؽاب اٌّظااٌػ

اٌعذ٠اذ ِآ اٌّضا٠اا ذشاًّ ِضا٠اا  عارذاِحذؽماك ِّاسعااخ الا أخاشِٜٚآ ٔاؼ١اح  ،ٔاؼ١ح

شااشوح ِٚضا٠ااا اٌّااٛظف١ٓ ٌٍ ٚلااض٠ااض داخ١ٍااح ِصااً ذطاا٠ٛش لااذساخ ِٚااٛاسد اٌشااشوح ٚذع

طاٛي غ١اش اٌٍّّٛعاح خاسظ١ح ِصً ذؽغا١ٓ طاٛسج اٌشاشوح ٚاٌراٟ ذّصاً ٚاؼاذج ِآ الأ

ذؽم١ك ا١ٌّضج اٌرٕافغ١ح ٌٍششوح ٚذؽظً اٌششواخ عٍٝ ِٕافع ئٌٝ  اٌرٟ ذإدٞ الأعاع١ح 

 .فٟ ذماس٠ش٘ا عرذاِحعٓ ِّاسعاخ الا الإفظاغِٓ اٌغٛق ِٓ خلاي  عرذاِحالا

ذعذد اٌعٙاٛد ٌرٕيا١ُ الإفظااغ عآ الاعارذاِح ئلا أْ ظٙاٛد ِثاادسج اٌرمش٠اش ٚتشغُ 

 اش ئؽاااس ِٛشااٛق ٚرذااٛف( ذعااذ الأوصااش شاا١ٛعًا فااٟ ٘اازا اٌّعاااي، ؼ١ااس GRIاٌعاااٌّٟ)

ِظذال١ح ٌٍرمش٠ش عٓ الاعرذاِح ٚاٌزٞ ٠غُرخذَ ِٓ وً اٌشاشواخ فاٟ أٞ ؼعاُ، لطاا ، 

ِٚٛلع. ٚذعضص ٘زٖ اٌّعا١٠ش لات١ٍح اٌّماسٔاح ٚاٌعاٛدج فاٟ ِعٍِٛااخ ذمااس٠ش الاعارذاِح، 

ِّا ٠إدٞ ئٌٝ ِض٠ذ ِٓ اٌشفاف١ح ٚاٌّغااٌح ٌٍششواخ، ؼ١س ذمذَ ذماس٠ش الاعرذاِح اٌرٟ 

١لًا ِرٛاصٔاً ِٚعماٛلًا لإعاٙاِاخ اٌشاشوح الا٠عات١اح ٚاٌغاٍث١ح ذّص GRIذعذ عٍٝ  أعاط  

 (.GRI, 2016ٔؽٛ ذؽم١ك ٘ذف اٌر١ّٕح اٌّغرذاِح )
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الراشْ ئفظااغ اٌشاشواخ عآ أداا الاعارذاِح فاٟ ا٢ٚٔاح الأخ١اشج تّإشاشاخ الأداا  ٚلذ  

فش ٌّغاارخذِٟ اٌرماااس٠ش اٌّا دج الأستاااغ اٌّؽاعااث١ح اٌرااٟ ذااٛ ١ٌااح ِٚاآ أ٘ااُ ٘اازٖ اٌّإشااشاخ ظااٛ

ُٙ ِآ ذم١ا١ُ ٚخظٛطًا اٌّغرصّش٠ٓ اٌّعٍِٛا أداا اٌشاشوح اٌؽااٌٟ ٚاٌرٕثاإ خ اٌّف١ذج اٌرٟ ذّىإ

تالاستاغ اٌّغارمث١ٍح ، ٠ٚاإدٞ الإفظااغ عآ الاعارذاِح اٌاٝ اٌّض٠اذ ِآ اٌشافاف١ح فاٟ اٌرمااس٠ش 

اٌّا١ٌح ٚئعلاَ ِغارخذِٟ ٘ازٖ اٌرمااس٠ش عآ ظ١ّاع اٌّعٍِٛااخ اٌراٟ ذرعٍاك تع١ّاع اٌّعااِلاخ 

رٟ ذؽذز فٟ اٌششوح عٛااٌ وأد ِعٍِٛاخ ِا١ٌاح أٚ غ١اش ِا١ٌاح، ِّاا ٠اإشش فاٟ اذعااٖ اذخاار اٌ

 اٌمشاس عٛاا ٌٍّغرخذ١ِٓ اٌخاسظ١١ٓ أٚ اٌذاخ١١ٍٓ ٌٙزٖ اٌرماس٠ش.

 ثانياا: انذراصاث انضابقت

 (2102دراصت )يهيجي، -0

 "أثررر الإفصرراح انًحاصرربي عررن يًارصرراث انخدًيررت انًضررخذايت عهرر  جررىدة الأربرراح

 انًحاصبيت نهشركاث انًضجهت في انبىرصت انضعىديت"

ل١اط ِغارٜٛ ِٚؽراٜٛ الإفظااغ اٌّؽاعاثٟ) ؼعاُ، ٚظاٛدج انذراصت:  اصخهذفج

الإفظاااغ( عاآ ِّاسعاااخ اٌر١ّٕااح اٌّغاارذاِح ٚاٌعٛاِااً اٌّااإششج ف١ااٗ ِاآ ٔاؼ١ااح، 

ٚأششٖ فٟ ظاٛدج الأستااغ اٌّؽاعاث١ح فاٟ اٌشاشواخ اٌغاعٛد٠ح اٌّغاعٍح تاٌثٛسطاح 

 .٠ح ِٓ ٔاؼ١ح أخشٜاٌغعٛد

ِاآ خاالاي دساعااح ذطث١م١ااح اعخًررذث انذراصررت فرري صرربيم ححقيررا ةررذى انذراصررت عهرر : 

( ششوح ِآ اٌشاشواخ اٌّغاعٍح 041فؽض ٚذؽ١ًٍ اٌرماس٠ش اٌغ٠ٕٛح ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ) 

 . 2104ئٌٝ  2102فٟ اٌثٛسطح اٌغعٛد٠ح ٌٍّذج ِٓ 

أْ ٕ٘ان ذأش١شًا ئ٠عات١اً ٚظٛ٘ش٠اً ت١ٓ ِغرٜٛ الإفظاغ اٌّؽاعثٟ حىصهج انذراصت إن : 

عاآ اٌر١ّٕااح اٌّغاارذاِح ٚوااً ِاآ ؼعااُ اٌشااشوح، ِظااشٚفاخ اٌثؽااس ٚاٌرطاا٠ٛش، ؼعااُ 

 .ٚظٛدج ٌعاْ اٌّشاظعحِعٍظ الإداسج ٚاعرملاي أعؼائٗ، 
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 (Ferrero,  et al.,  2015دراصت ) -2

“Effect of Financial Reporting Quality on Sustainability 

Information Disclosure“  

ذؽ١ًٍ اٌعلالح ت١ٓ ظٛدج اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح ٚظٛدج ِعٍِٛاخ الاعرذاِح انذراصت:  اصخهذفج

ٌٍششواخ فٟ ظً ِرغ١شاخ سلات١ح ٟ٘ ؼعُ اٌششوح، اٌشتؽ١ح، اٌفشص اٌّرٕا١ِاح، ذاأش١ش 

 . اٌّا١ٌح، ٚٔٛ  اٌظٕاعح اٌّث١عاخ، اٌشافعح

شاشوح  242ع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ اعخًذث انذراصت في صبيم ححقيا ةذى انذراصرت عهر : 

 ،.2101ئٌٝ  2112د١ٌٚح غ١ش ِا١ٌح ِذسظح ٌٍّذج ِٓ 

: أْ اٌشاشواخ اٌراٟ ذرّراع تّغارٜٛ عاايٍ ِآ ظاٛدج الاعارؽمالاخ حىصهج انذراصت إنر 

عثح الاؼر١ا١ٌح ذىْٛ أوصاش اعارعذاداً ئٌاٝ ٚاٌرٟ ذرعٕة اٌّّاسعاخ غ١ش الأخلال١ح ٚاٌّؽا

  ذؽًّ اٌّغإ١ٌٚح الاظرّاع١ح ٚاٌرمش٠ش عٕٙا .

 (Wang et al.,  2016دراصت ) -3

“Mandatory Corporate Social Responsibility (CSR) 

Reporting and Financial Reporting Quality: Evidence from a 

Quasi-Natural Experiment” 

فاٟ   فؽض أشش اٌرمش٠ش عٓ اٌّغاإ١ٌٚح الاظرّاع١اح ٌٍشاشواخانذراصت:  اصخهذفج

ظٛدج اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح ٌّعّٛعح ِٓ اٌششواخ اٌظ١ٕ١ح اٌرٟ ذماشس عآ ِغاإ١ٌٚرٙا 

 الاظرّاع١ح تشىً ئٌضاِٟ.

: دساعح ذطث١م١ح عٍٝ ِعّٛعاح فشع١اح اعخًذث انذراصت في صبيم ححقيا ةذى انذراصت عه 

 (.Quasi-Natural Experiment -ِٓ اٌششواخ فٟ اٌظ١ٓ )ذعشتح شثٗ ؽث١ع١ح 

: ئْ الإٌاضاَ تالإفظااغ عآ اٌّغاإ١ٌٚح الاظرّاع١اح ٌٍشاشواخ ٠م١ُاذ حىصهج انذراصت إن 

 ئداسج الأستاغ ٌٍششواخ ِؽً اٌرعشتح. 

 (Rezaee and Tuo,  2017دراصت ) -4

“Are the Quantity and Quality of Sustainability Disclosure 

Associated with Innate and Discretionary Earnings Quality?”  
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فؽااض اٌعلالااح تاا١ٓ و١ّااح ٚٔٛع١ااح الإفظاااغ عاآ الأداا اٌث١ ااٟ انذراصررت:  اصررخهذفج

 ٚالاظرّاعٟ ٚاٌؽٛوّٟ عٍٝ ظٛدج الأستاغ فٟ ع١اق اٌم١ّح الأخلال١ح ٚاٌصماف١ح. 

: دساعح ذطث١م١ح ِٓ خلاي ذؽ١ًٍ عخًذث انذراصت في صبيم ححقيا ةذى انذراصت عه ا

-0111ِلاؼيااخ تا١ٓ عااِٟ  12001اٌّؽرٜٛ ٌرمااس٠ش الاعارذاِح ٌع١ٕاح ذرىاْٛ ِآ 

 ٚتاعرخذاَ ذؽ١ًٍ الأؽذاس. 2102

: ئْ و١ّح الإفظاغ عٓ الاعرذاِح ٠شذثؾ ئ٠عات١اً ِع ظٛدج الأستااغ حىصهج انذراصت إن 

اعاا١ح ٠ٚااشذثؾ عااٍثاً ِااع ظااٛدج الأستاااغ الاخر١اس٠ااح فااٟ ذخف١اا  اٌرلاعااة تالأستاااغ الأع

 الإداسٞ ٚعٍٛن اٌرمش٠ش الأرٙاصٞ ٚغ١ش الأخلالٟ.

 ((Rusady &  Prasetyo,  2018دراصت  -5

”Effect of Corporate Governance and Disclosure of Social 

Responsibility on the Quality of Financial Statements”  

: ذؽ١ٍااً اٌعلالااح تاا١ٓ الإفظاااغ عاآ اٌّغااإ١ٌٚح الاظرّاع١ااح ٚظااٛدج انذراصررت اصررخهذفج

اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح ٚاخرثاس ذأش١ش ٚعاؽح ؼٛوّاح اٌشاشواخ فاٟ اٌعلالاح تا١ٓ الإفظااغ عآ 

 اٌّغإ١ٌٚح الاظرّاع١ح ٚظٛدج اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح. 

ِآ خالاي   دساعاح ذطث١م١احاعخًذث انذراصرت فري صربيم ححقيرا ةرذى انذراصرت عهر :  

ع١ٕح ٘ذف١ح ِٓ اٌرماس٠ش اٌغ٠ٕٛح  ٌٍششواخ اٌظٕاع١ح اٌّذسظح فٟ عٛق الأٚساق اٌّا١ٌح 

 . 2102ـ 2101الإٔذ١ٔٚغ١ح ٌٍّذج ِٓ    

دج حىصهج انذراصت إن  : ٚظٛد علالح ئ٠عات١ح تا١ٓ الإفظااغ عآ اٌّغاإ١ٌٚح الاظرّاع١اح ٚظاٛ

 ُ ؼٛوّح اٌششواخ فٟ اٌششوح عٍٝ ٘زٖ اٌعلالح. اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح ٚعذَ ٚظٛد ذأش١ش ٌٕي

 Steinhofel et al.,  2019)دراصت ) -6

“Sustainability Reporting in German Manufacturing SMEs” 

: دساعح اٌى١ف١اح اٌراٟ ذعااٌط اٌّشاشٚعاخ اٌظاغ١شج ٚاٌىث١اشج اٌؽعاُ انذراصت اصخهذفج

 الاعرذاِح ِٓ خلاي ذماس٠ش الاعرذاِح.فٟ لطا  اٌظٕاعاخ اٌرؽ١ٍ٠ٛح الأٌّأٟ لؼا٠ا 
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دساعح ذطث١ماح عٍاٝ اٌشاشواخ اعخًذث انذراصت في صبيم ححقيا ةذى انذراصت عه : 

 ذمش٠ش اعرذاِح. 04الاٌّا١ٔح اٌعاٍِح فٟ لطا  اٌظٕاعاخ اٌرؽ١ٍ٠ٛح ِٓ خلاي ذؽ١ًٍ 

: أخفاع الاذغاق تشىً عاَ ت١ٓ ذماس٠ش الاعرذاِح ع١ٕاح اٌثؽاس، حىصهج انذراصت إن 

ِّا ٠غرذعٟ اٌرٕغا١ك اٌّغارمثٍٟ فاٟ ذمااس٠ش الاعارذاِح لأظاً ػاّاْ اٌّماسٔاح فاٟ أداا 

 الاعرذاِح عثش اٌّششٚعاخ اٌّخرٍفح. 

  : ت انبحثيشكهثانثاا: 

١شج فاٟ ظاً اٌّرغ١اشاخ اٌّرغااسعح عٍٝ اٌششواخ فٟ ا٢ٚٔح الأخ ذضا٠ذخ اٌؼغٛؽاخ

ٌرض٠ٚاذُ٘ فٟ ت١ ح الأعّاي اٌّعاطاشج ِآ أطاؽاب اٌّظااٌػ ٚخظٛطًاا اٌّغارصّش٠ٓ 

تّعٍِٛاخ أخشٜ غ١ش ذٍه اٌرٟ ذٛفش٘ا اٌرمااس٠ش اٌّا١ٌاح اٌراٟ ذرعٍاك تاٌعٛأاة اٌّا١ٌاح، 

ِّا ٠إشش ععش إٌّٛرض اٌرم١ٍذٞ فٟ الإفظاغ عٓ اٌٛفاا تؽاظاخ أٌٚ ه اٌٝ ِعٍِٛاخ 

أػااافحً اٌااٝ   اٌث١ ١ااح ٚ الاظرّاع١ااح أوصااش شااّٛلًا عاآ أداا اٌشااشواخ ذرعٍااك تاٌعٛأااة

ؽم١ااك اٌعااٛدج فااٟ اٌّعٍِٛاااخ اٌّؽاعااث١ح اٌرااٟ ذيُٙش٘ااا اٌمااٛائُ اٌّا١ٌااح الالرظاااد٠ح ٌر

ٚتاٌشااىً اٌاازٞ ٠ُّىاآ ِغاارخذ١ِٙا ِاآ ذم١اا١ُ الأداااٌؽاااٌٟ ٚاٌرٛلااع تالأستاااغ اٌّغاارمث١ٍح 

ٚذأع١غاااً عٍااٝ رٌااه ذثااشص ِشااىٍح  ،الأستاااغ اٌّؽاعااث١ح ،ٚرٌااه ِاآ خاالاي ذؽم١ااك ظااٛدج

 : اٌثؽس ِٓ خلاي اٌرغاؤلاخ ا٢ذ١ح

اٌرماااس٠ش اٌّا١ٌااح ٌشااشواخ الإفظاااغ عاآ ِعٍِٛاااخ الاعاارذاِح فااٟ  ِؽرااِٜٛااا  -أ 

 ؟إٌفؾ اٌعشال١ح 

فااٟ اٌرماااس٠ش اٌّا١ٌااح  عاارذاِحعاآ ِعٍِٛاااخ الا الإفظاااغ ٘ااٟ اٌعلالااح تاا١ِٓااا  -ب 

 ؟.ٚظٛدج الاستاغ اٌّؽاعث١ح اٌعشال١حٌششواخ إٌفؾ 

 أةًيت انبحث  ــرابعاا

 : ٟأذؼ١س ٠ىرغة اٌثؽس أ١ّ٘رٗ اٌع١ٍّح ِٓ خلاي ِا ٠: الأةًيت انعهًيت نهبحث - أ

اٌظااادس فااٟ  GRI ٌّثااادسج اٌرمش٠ااش اٌعاااٌّٟالاعرّاااد عٍااٝ الإطااذاس الأخ١ااش  -0

 . ٠2102ٕا٠ش  0ٚاٌزٞ أطثػ ٔافزًا اترذااً ِٓ  2102

ص راااّاٌرااٟ ذ اٌاإفؾ اٌعشال١ااح شااشواخ ع١ٕااح ِاآ ٌعٍااٝ دساعااح ذطث١م١ااح  الاعرّاااد -2

 .اٌعشاق دٌٚح ٚاٌؽ١اج الالرظاد فٟ اٌث١ ح ٚاٌّعرّع فٟترأش١شاذٙا اٌىث١شج 
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ػ تشاىً عااَ ئْ الإفظاغ عٓ الاعرذاِح ٠عُاذ ِطٍثاًا ٍِؽًاا ِآ اطاؽاب اٌّظااٌ -1

 .ٚاٌّغرصّش٠ٓ تشىً خاص

 : ٠غاعذ اٌثؽس فٟ ا٢ذٟ ــ الأةًيت انعًهيت نهبحث   - ب

تٙاذف  اٌشاشواخ عٕٙاا ػآّ ذمااس٠ش الإفظااغاٌٛاظاة  الاعرذاِح تٕٛد ذؽذ٠ذ  -0

 .اٌّؽاعث١ح ٚطٛلًا اٌٝ ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١حاٌّعٍِٛاخ ص٠ادج ظٛدج 

 ذؽذ٠اذ اٌثٕاٛد اٌٛاظاة ذمذ٠ُ ِعٍِٛاخ ِف١ذج ٌٍّغرخذ١ِٓ اٌّرعذد٠ٓ عٓ ؽش٠اك  -2

 ششواخ إٌفؾ اٌعشال١ح. اعرذاِحعٓ  الإفظاغ

 الاظرّاع١ااحؼااُ اٌعٛأااة اٌشااشواخ فااٟ ئعااذاد ذماااس٠ش عاا٠ٕٛح ذذشااع١ع   -3

 ح.الالرظاد٠اٌث١ ١ح ٚ،

ا   أةذاى انبحث  ــخايضا

فاٟ اٌرمااس٠ش اٌّا١ٌاح ٌشاشواخ  عارذاِحعآ ظٛأاة الا الإفظااغ ٜذؽذ٠ذ ِؽراٛ -0

 .ت١ ١ح َأ اظرّاع١ح َأ إٌفؾ عٛاا وأد الرظاد٠ح

فٟ اٌرماس٠ش اٌّا١ٌاح ٌٍشاشواخ  عرذاِحعٓ ِعٍِٛاخ الا الإفظاغذؽذ٠ذ ِغرٜٛ  -2

  .إٌفط١ح اٌّؽ١ٍح اٌعشال١ح

الأستااااغ عااآ ِعٍِٛااااخ الاعااارذاِح ٚظاااٛدج  الإفظااااغاٌعلالاااح تااا١ٓ  اخرثااااس -1

 اٌعلالح. ذٍهٌٍٛلٛف عٍٝ ِلاِػ  اٌّؽاعث١ح

ا   فروض انبحث ــصادصا

لإفظااغ ٌٌٍثؽس فاٟ : لا ٠ٛظاذ أشاش ِعٕاٛٞ رٚ دلاٌاح ئؼظاائ١ح  انفرض انرئيش٠رّصً 

 ح.عٓ الاعرذاِح فٟ ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١ح ٌششواخ إٌفؾ اٌعشال١

لإفظاغ عٓ الاعرذاِح فٟ ٌلا ٠ٛظذ أشش ِعٕٛٞ رٚ دلاٌح ئؼظائ١ح : انفرض الاول

شاخ ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١ح ٌششواخ إٌفؾ اٌعشال١ح  فٟ ظً عاذَ ٚظاٛد اٌّرغ١ا

  .اٌشلات١ح اٌؼاتطح



 

 أثر الإفصاح عن الاستدامة في جودة الأرباح المحاسبية ـ دراسة تطبيقية

 خالد حمد جاسم الشيخ

 0202العدد الأول                                المجلد الثاني عشر                                   
222 

لإفظااااغ عااآ ٌلا ٠ٛظاااذ أشاااش ِعٕاااٛٞ رٚ دلاٌاااح ئؼظاااائ١ح انفررررض انفرعررري انثررراني: 

الاعاارذاِح فاااٟ ظااٛدج الأستااااغ اٌّؽاعاااث١ح ٌشااشواخ اٌااإفؾ اٌعشال١اااح  فااٟ ظاااً ٚظاااٛد 

 اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح اٌؼاتطح.

      انبحث  يدهج ــصابعاا 

ٌفشػ١اذٗ، ٚؼلاً ٌّشىٍرٗ، ٠رُ اعرخذاَ فٟ ػٛا ذؽم١ك أ٘ذاف اٌثؽس ٚاخرثاسًا 

ح ذثا  اٌخطٛاخ اٌشئ١غإٌّٙط اٌعٍّٟ اٌّعاطش تشم١ٗ الاعرمشائٟ الاعرٕثاؽٟ، ٚرٌه تا

 .رٌه إٌّٙط  ٚفكعٍٝ اٌّؽذدج 

 حذود انبحث ــثايداا 

اٌشاااشواخ فاااٟ غ١ش٘اااا ِااآ دْٚ شاااشواخ اٌااإفؾ اٌعشال١اااح  الرظاااش اٌثؽاااس عٍاااٝ 

اٌظاادسج عآ ٚرٌه عٍٝ ع١ٕح ِآ اٌرمااس٠ش اٌّا١ٌاح الأخشٜ اٌمطاعاخ الالرظاد٠ح 

 .2102اٌٝ  2102ذٍه اٌششواخ ٌٍّذج اٌّّرذج ِٓ 

 انبحث حقضيًاث: حاصعاا

 عٍٝ اٌثؽس ِا ذثمٝ ِٓ ا ِٓ ِشىٍح اٌثؽس ٚذؽم١ماً لأ٘ذافٗ ٠رُ ذمغ١ُأطلالً 

 : ذ١حاٌرمغ١ّاخ ا٢

الإؽاس إٌيشٞ ٌٍعلالح ت١ٓ الإفظاغ عٓ الاعرذاِح ٚظٛدج الأستاغ :انًبحث الأول

  اٌّؽاعث١ح 

 اٌذساعح اٌرطث١م١ح : انًبحث انثاني
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 : اندخائج وانخىصياث

: الإطار اندظري نهعلاقت بين الإفصاح عن الاصخذايت وجىدة الأرباح انًبحث الأول

 انًحاصبيت  

    : صخذايتعن الا الإفصاحيفهىو 

فٟ اٌفىش ٚاٌرطث١ك اٌّؽاعثٟ ٔر١عاح ععاش  عرذاِحعٓ الا الإفظاغظٙش ِفَٙٛ   

 عرذاِحعٓ ِّاسعاخ الا الإفظاغاٌرم١ٍذٞ اٌؽاٌٟ ٌٍرماس٠ش اٌّا١ٌح عٓ  الإفظاغّٔٛرض 

ِاآ  ٘رّاااَِض٠ااذ ِاآ الائٌااٝ  الأِااش اٌاازٞ أدٜ ،ٚاٌٛفاااا تّرطٍثاااخ أطااؽاب اٌّظاااٌػ

( ترعذ٠ً IAASBئر ٠مَٛ ِعٍظ ِعا١٠ش اٌّشاظعح ٚاٌرأو١ذ اٌذ١ٌٚح ) ،إٌّيّاخ اٌذ١ٌٚح

ِاآ أظااً ذمااذ٠ُ خااذِاخ اٌرأو١ااذ عٍااٝ  (ISAE3000اٌّع١اااس اٌااذٌٟٚ ٌخااذِاخ اٌرأو١ااذ )

عٍٝ أْ ئدساض ِعٍِٛاخ  (IFACاٌذٌٟٚ ٌٍّؽاعث١ٓ ) ذؽادوّا أوذ الا عرذاِحذماس٠ش الا

٠ٚعُااذ  ،عٍااٝ ذؽغاا١ٓ أدائٙااا اٌّاااٌٟفااٟ اٌرماااس٠ش اٌّا١ٌااح ٌٍشااشواخ ٠غاااعذ  عاارذاِحالا

ـا الاٚي أٔاٗ ٠ٛػاػ ئدسان : ١ٓاذعا٘را  اًّ ِإششاً ِٙ عرذاِحعٓ ِّاسعاخ الا الإفظاغ

أِااا اٌصااأٟ فأٔااٗ ٠ّصااً ِم١اعاااً  ،تمائٙااا اٌرااٟ ذااإشش فااٟ عاارذاِحاٌشااشواخ ٌؼااشٚسج الا

اٌث١ ١ااح  عارذاِحٌّغارخذِٟ اٌرمااس٠ش اٌّا١ٌاح ٌٍٛلاٛف عٍاٝ ظٙاٛد اٌشاشوح فاٟ ذؽم١اك الا

  .(1-2، 2102)١ٍِعٟ،  الاظرّاع١حٚ

ئْ ذماس٠ش الاعرذاِح ذٕمً الإفظاؼاخ عٓ ذأش١شاخ اٌششوح )عٛااً وأاد ئ٠عات١اح 

 ,.Steinhofel et al)ٚالالرظاد ئٌٝ أطؽاب اٌّظاٌػ  أَ عٍث١ح( فٟ اٌث١ ح، اٌّعرّع،

. ٠ٚاارُ الإفظاااغ عاآ الاعاارذاِح ِاآ خاالاي ل١اااَ اٌشااشوح ترٛطاا١ً ٔرااائط 2019,611)

أدائٙااا ف١ّااا ٠رعٍااك تنشاااس أٔشااطرٙا فااٟ إٌاااط )اٌّعرّااع(، اٌىٛوااة )اٌث١ ااح(، ٚاٌااشتػ 

Triple Botton Line (TBL ))الالرظااد( ٚ٘اٛ ِاا عُاشف تالإؽااس شلاشاٟ الأتعااد 

(Clayton et al., 2015, 9( ،)Thaslim & Antony, 2016, 28 َٛٚذما )

اٌششواخ تالإفظاغ عٓ اٌّعٍِٛاخ غ١ش اٌّا١ٌح ِٓ خالاي ِّاسعااخ ذمش٠اش الاعارذاِح 

اٌراااٟ ذاااضٚد الاعاااٛاق تاٌث١أااااخ عااآ أدائٙاااا الاظرّااااعٟ، الالرظاااادٞ، اٌث١ اااٟ، ٚأداا 

٘ازٖ اٌرمااس٠ش ذغااعذ عٍاٝ ئظٙااس أٔشاطح  ،(Mion & Adaui, 2019,1)اٌؽٛوّاح 

ش طٛسج ِرٛاصٔح  ِٚعمٌٛح لأداا اعرذاِح اٌششوح عٍاٝ اٌششوح فٟ ٘زٖ اٌّعالاخ ٌرٛف١
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ٚأْ ٠ىااْٛ شاااِلاً الإعااٙاِاخ الا٠عات١ااح ٚاٌغااٍث١ح  GRIٚفااك ِااا ظااااخ تااٗ ئسشاااداخ 

 (. Chang et al.,  2019,  633ٌٍششوح فٟ ِعالاخ الاعرذاِح )

تأٔااٗ رعااشع ٌٍث١أاااخ  عاارذاِحعاآ الا الإفظاااغ( 22 ،2102 ،عااشف )ِشاااتؾ

ٚاٌث١ ١ااح ٌٍشااشوح فااٟ اٌمااٛائُ  الاظرّاع١ااحح ٚالالرظاااد٠ٚاٌّعٍِٛاااخ اٌّرعٍمااح تالأٔشااطح 

ٙاا ِّاا ٠غاًٙ ِآ ِّٙاح ٌفماح اٚاٌرماس٠ش اٌذٚس٠ح ٚالإ٠ؼاؼاخ اٌّرّّح ٌٙا ٚوازٌه اٌّش

 اذخااااراٌّغااارذاَ ٌٍشاااشوح ٚذششااا١ذ  دااِغااارخذِٟ اٌث١أااااخ ٚاٌّعٍِٛااااخ عٕاااذ ذم١ااا١ُ الأ

  .اٌمشاساخ اٌّرعٍمح تٗر

ذّراااص شااشواخ اٌاإفؾ اٌعشال١ااح  :الافصرراح عررن الاصررخذايت فرري نررركاث انرردف  انعراقيررت

لاااَ اٌثاؼااس  .ٚلااذاس٘ااا اٌىث١ااشج فااٟ اٌّعرّااع ٚاٌث١ حتأ١ّ٘رٙااا الالرظاااد٠ح ئػااافح اٌااٝ  ش

شااشواخ اعاارٕادًا اٌااٝ ِثااادسج ٘اازٖ اٌم١اط الإفظاااغ عاآ الاعاارذاِح فااٟ رظاا١ُّ ِإشااشٌت

دت١اخ اٌّؽاعث١ح فٟ ٘زا اٌّعاي.ٚوّا ٚالأ 2102اٌظادسج عاَ  GRIش اٌعاٌّٟ  اٌرمش٠

 (.0ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ا٢ذٟ سلُ )

 (: عداصر انًؤنر انًقخرح1جذول رقى )

 اٌّلاؼياخ  تٕٛد الإفظاغ ٌعٕاطش اٌّإشش  عٕاطش اٌّإشش

ِعٍِٛاخ  أعاع١ح عٓ 

 اٌششوح

ذغااااارّذ عٕاطاااااش ٘ااااازا اٌّإشاااااش  اٌّإشش اٌفشعٟ ٌٍّعٍِٛاخ الأعاع١ح 

 GRI 102اٌفشعااٟ ِاآ ِعااا١٠ش 

 )الإفظاؼاخ الأعاع١ح (
 ِؽرٜٛ الإفظاغ ٌٍّعٍِٛاخ الأعاع١ح 

 ٔغثح الإفظاغ ٌٍّإشش ٌٍّعٍِٛاخ الأعاع١ح 

ِعٍِٛاخ عٓ ِعٍِٛاخ 

 ػ١ّٕح ٌلاعرذاِح 

 

ذغااااارّذ عٕاطاااااش ٘ااااازا اٌّإشاااااش  اٌّإشش اٌفشعٟ ٌٍّعٍِٛاخ اٌؼ١ّٕح ٌلاعرذاِح 

اٌفشعااٟ ِاآ ذؽ١ٍااً اٌمااٛائُ اٌّا١ٌااح 

 ٌٍششواخ ع١ٕح اٌثؽس 
لاعرذاِح  ١ٕحٌ  ؼّ ِاخ اٌ عٍٛ  ِؽرٜٛ الإفظاغ عٓ اٌّ

ٔغاااااثح الإفظااااااغ ٌٍّإشاااااش عااااآ اٌّعٍِٛااااااخ 

 اٌؼ١ّٕح ٌلاعرذاِح 

اٌثعذ الالرظادٞ 

 ٌلاعرذاِح

ذغااااارّذ عٕاطاااااش ٘ااااازا اٌّإشاااااش  اٌّإشش اٌفشعٟ عٓ اٌثعذ الالرظادٞ ٌلاعرذاِح

اٌفشعاااااااٟ ِااااااآ ِعاااااااا١٠ش اٌثعاااااااذ 

 GRI 200الالرظادٞ 
 ِؽرٜٛ الإفظاغ عٓ اٌثعذ الالرظادٞ ٌلاعرذاِح

ح لاعرذاِ ثٌعذ الالرظادٌٞ  إشش عٓ ا ٌٍّ  ٔغثح الإفظاغ 

 اٌثعذ اٌث١ ٟ ٌلاعرذاِح

ذغااااارّذ عٕاطاااااش ٘ااااازا اٌّإشاااااش  اٌّإشش اٌفشعٟ عٓ اٌثعذ اٌث١ ٟ ٌلاعرذاِح

اٌفشعااٟ ِاآ ِعااا١٠ش اٌثعااذ اٌث١ ااٟ 

GRI 300  
 ِؽرٜٛ الإفظاغ عٓ اٌثعذ اٌث١ ٟ ٌلاعرذاِح

 ٔغثح الإفظاغ ٌٍّإشش عٓ اٌثعذ اٌث١ ٟ ٌلاعرذاِح
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 اٌّلاؼياخ  تٕٛد الإفظاغ ٌعٕاطش اٌّإشش  عٕاطش اٌّإشش

اٌثعذ الاظرّاعٟ 

 ٌلاعرذاِح

ذغااااارّذ عٕاطاااااش ٘ااااازا اٌّإشاااااش  اٌّإشش اٌفشعٟ عٓ اٌثعذ الاظرّاعٟ ٌلاعرذاِح

اٌفشعاااااااٟ ِااااااآ ِعاااااااا١٠ش اٌثعاااااااذ 

 GRI 400الاظرّاعٟ 
 ِؽرٜٛ الإفظاغ عٓ اٌثعذ الاظرّاعٟ ٌلاعرذاِح

ح لاعرذاِ اّعٌٟ  ثٌعذ الاظر إشش عٓ ا ٌٍّ  ٔغثح الإفظاغ 

تعذ ِخاؽشعذَ الإفظاغ 

 عٓ الاعرذاِح

ِإشش اشاساخ الإٔزاس ٌلإفظاغ عٓ ِخاؽش 

 الإفظاغ عٓ الاعرذاِح

اعاارخذاَ  ِعادٌااح ل١اااط اشاااساخ  

 اٌخطش فٟ الإفظاغ

 : اٌعذٚي ِٓ ئعذاد اٌثاؼسانًصذر

 :انًحاصبيت الأرباحيفهىو جىدة  

اااا لأداا اٌشاااشواخ ٚ   ًّ  الأستااااغظاااٛدج  ذمُااااطذعُاااذ الأستااااغ اٌّؽاعاااث١ح ِإشاااشًا ِٙ

 اخ فاٟالاعارؽمالؼ١س ذرّصاً  ،اخالاعرؽمالظٛدج : تعذد ِٓ اٌّإششاخ ِٕٙااٌّؽاعث١ح 

ٚذٕمغاااُ  الاعااارؽماق أعااااط  ٚإٌااااذط عااآ ذطث١اااك  اٌعاااضا غ١اااش إٌماااذٞ ِااآ اٌاااذخً

اخ الاعارؽمالح خر١اس٠اخ الاالاعرؽمالح ٚذّصً اخر١اس٠ح ٚغ١ش اخر١اس٠ئٌٝ  اخالاعرؽمال

ح غاٌثااً ِاا خر١اس٠ااٌّغارؽماخ الا ،اٌراٟ ٠ىاْٛ ٌٍشاشوح تعاغ اٌؽش٠اح فاٟ ذؽذ٠اذ ل١ّرٙاا

تغاااثة اٌّشٚٔاااح اٌّراؼاااح عٍاااٝ خااالاف  الأستااااغت اٌفاااشص ٌٍرلاعاااة ٠ٓش٠ذاااٛفش ٌٍّاااذ

 ,Yusuf,  2018ذغرط١ع اٌششوح ذؽذ٠ذ ل١ّرٙا ) ح اٌرٟ لاخر١اس٠اخ غ١ش الاالاعرؽمال

اٌؽا١ٌااح فااٟ  الأستاااغاعاارّشاس٠ح  الأستاااغِٚاآ اٌّإشااشاخ الاخااشٜ عٍااٝ ظااٛدج  .(23 

اٌؽا١ٌاح ٌٍرٕثاإ  ستااغٚوزٌه اٌمذسج اٌرٕثإ٠ح ٌلأ الأستاغعٍٝ ظٛدج  ااٌّغرمثً ٚذعٌذ ِإششً 

 (.131-121، 2116 ،)عبذ انًدعىاٌّغرمث١ٍح  الأستاغت

اٌعٕظش اٌّٙاُ فاٟ  اٌششوح ذّصً أستاغفرشع أْ ااخ عٍٝ الاعرؽمال٠ٚمَٛ ّٔٛرض 

ح اٌراٟ ٠ّىإُٙ اٌارؽىُ خر١اس٠ااخ الاالاعارؽمال٠غارخذِْٛ  ٠ٓش٠ْ اٌّذئٚ ،اٌمٛائُ اٌّا١ٌح

 الأستااغ ئداسجٚذاإشش  ،الأستااغ ئداسجف١ٙا ٌُٚٙ تعغ اٌغ١طشج ع١ٍٙا ٌٍم١ااَ تّّاسعااخ 

  ,Mbobo & Ekpo)ِٓ خلاي ذم١ًٍ فائذج اٌماشاس ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١ح  فٟعٍثاً 

ااِاخ دٚساً الاعاارؽمالذّرٍااه ٘اازا ٚ .(185  ,2016 ًّ فااٟ ػااثؾ اٌرااذفماخ إٌمذ٠ااح  اٙ

ٚوٍّا وأاد اٌعلالاح  ،اٌششوح تشىً أفؼً أداا ذيُٙش الأستاغاٌّغرمث١ٍح تطش٠مح ذععً 

ظااٛدج الأستاااغ سذفعااد ااخ اٌؽا١ٌااح ٚاٌرااذفماخ إٌمذ٠ااح اٌرشااغ١ٍ١ح ل٠ٛااح الاعاارؽمالتاا١ٓ 

 (. 021، 2102 ،)عثذ إٌّعُاٌّؽاعث١ح 
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أْ ٕ٘اان اٌعذ٠اذ ِآ إٌّاارض ئٌاٝ  (Mbobo & Ekpo,  2016, 185)أشااس 

اخ الاعااارؽمالئلا أْ إٌّاااارض اٌّث١ٕاااح عٍاااٝ  الأستااااغ ئداسجاٌّغااارخذِح فاااٟ ئورشااااف 

٠ّٚىآ ذمغا١ُ اٌّماا١٠ظ  .ح ٘ٛ إٌّٛرض الأوصش شا١ٛعاً خر١اس٠ٚخظٛطاً اٌّغرؽماخ الا

 ،حخر١اس٠اااخ الاالاعاارؽمالِمااا١٠ظ ذعرّااذ أٚ  ّٔااارض: ٍااٝعاخ الاعاارؽمالاٌّعرّااذج عٍااٝ 

ِٚمااا١٠ظ ذعرّااذ عٍااٝ اعاارؽمالاخ أخااشٜ  ،اخالاعاارؽمالِمااا١٠ظ ذعرّااذ عٍااٝ ظااٛدج 

   (.10، 2102 ،)اٌشعشاٚٞ

أٔاٗ عٕاذ ئٌاٝ  ئػاافح ،تغٌٙٛرٙا فٟ ظّع اٌث١أاخ ٚاٌم١اط الاعرؽماق ذّراص ّٔارض 

 ئداسجِااذٜ  فااِٟاآ اٌّّىاآ فؽااض أشااش خظااائض اٌشااشوح  ٔؽااذاساعاارخذاَ ّٔااارض الا

  ,Musa) ،(024، 2102،)تاذٚٞ (،Mbobo & Ekpo, 2016, 185) الأستااغ

الاعؽمالاخ ٚ حخر١اس٠اخ الاالاعرؽمالْ ٕ٘ان طعٛتح فٟ اٌر١١ّض ت١ٓ ئ(.  27  ,2019

 (024، 2102،) تذٚٞ ،((Mbobo & Ekpo, 2016, 185ح خر١اس٠غ١ش الا

  انخطبيقيتانذراصت انًبحث انثاني: 

 انخطبيقيتانهذى ين انذراصت ــ 

لثً اٌرٛط١ح  -ٙذف ٘زٖ اٌذساعح اخرثاس ِذٜ ِع٠ٕٛح عٕاطش اٌّإشش اٌّمرشغ غرذ

فاٟ شواخ إٌفؾ اٌعشال١اح، ٚت١ااْ أشاشٖ الإفظاغ عٓ اعرذاِح ش ِغرٌٜٛم١اط  -ترطث١مٗ

  ٠ّىٓ اعرّاد ٘زا اٌّإشش ٌٍرطث١ك اٌعٍّٟ. ؼرٌٝٙزٖ اٌششواخ،  ظٛدج اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح

 يجخًع وعيدت انبحث ــ 

 : ٠أذ٠ٟرُ ت١اْ ِعرّع ٚع١ٕح اٌذساعح ِٓ خلاي ِا 

٠شااًّ ِعرّااع اٌذساعااح وافااح شااشواخ اٌاإفؾ اٌعاٍِااح فااٟ اٌث١ ااح : يجخًررع انذراصررت - أ

اٌعشال١ااح ٚاٌرااٟ ٠ظااذس عٕٙااا ذماااس٠ش ِا١ٌااح ِٕشااٛسج ِٚذلمااح تاااٌعشاق، ٚذخؼااع 

فاٟ ِعااي اخ اٌث١ ١ح ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌعشال١ح ِٚعا١٠ش الاعرذاِح ٚاٌعٛدج اٌعا١ٌّح ٍثطّرٌٍ

 الاعرذاِح عِّٛاً.
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فااٟ ِعّٛعااح ِاآ اٌمااٛائُ اٌّا١ٌااح إٌّشااٛسج  ذساعااحذرّصااً ع١ٕااح اٌ: عيدررت انذراصررت - ب

( ششواخ ذعًّ 2ٚاٌّذلمح ٌششواخ إٌفؾ اٌرٟ ذعًّ داخً اٌث١ ح اٌعشال١ح ٚعذد٘ا )

 .( أدٔا2ٖوّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي سلُ ) إٌفؾ فٟ اٌث١ ح اٌعشال١حفٟ لطا  

 نهشركاث عيدت انبحث (: عرض2جذول رقى )

 اعُ اٌششوح َ

 ششوح ِظافٟ اٌعٕٛب / ذؽ١ٍ٠ٛح 0

 ششوح ٔفؾ اٌعٕٛب / اعرخشاظ١ح 2

 ششوح ٔفؾ ١ِغاْ/ اعرخشاظ١ح 1

 ششوح ِظافٟ اٌٛعؾ/ ذؽ١ٍ٠ٛح 4

 / اعرخشاظ١حششوح ٔفؾ اٌٛعؾ 2

 خطبيقيتيدهج انذراصت ان ــ

)ٚ٘اٛ ذؽ١ٍاً اٌّؼاّْٛ(، ذشذىض اٌذساعاح عٍاٝ ِإٙط ذؽ١ٍاً اٌّؽراٜٛ اٌّؽاعاثٟ 

ِاآ خاالاي اٌعااذاٚي  ع١ٕااح اٌثؽااساٌمااٛائُ اٌّا١ٌااح ٌٍشااشواخ  ٜؼ١ااس ٠اارُ ذفش٠اا  ِؽرااٛ

اٌرؽ١ٍاااً اٌّؽاعاااثٟ  لأٔاااٛا اٌّؽاعاااث١ح ٚالإ٠ؼااااؼاخ اٌّرّّاااح ٌٙاااا ٚئعاااذاد٘ا ٌرظاااٍػ 

  .ٚالإؼظائٟ اٌلاصَ لاخرثاس فشٚع اٌثؽس

 حىصيف وطريقت قياس يخغيراث انذراصت ــ

اٌّؽاعث١ح( فاٟ ظاً ٚظاٛد ِعّٛعاح ِآ  الأستاغل١اط ٘زا اٌّرغ١ش اٌىّٟ ) ظٛدج 

اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح ٚاٌؼاتطح اٌرٟ ذعرثش راخ ذأش١ش ٚع١ؾ ت١ٓ الافظاغ عٓ الاعرذاِح 

لأستاااغ اٌّرغ١ااش اٌراااتع ٚ٘ااٛ ظااٛدج ائٌااٝ  اٌّؽاعااث١ح اٌرااٟ ذشاا١ش الأستاااغٚتاا١ٓ ظااٛدج 

، ٠ّٚىٓ اٌرعث١ش عٓ اٌرٛطا١  ٚاٌم١ااط ٌٙازٖ اٌّرغ١اشاخ اٌّغارمٍح ٚاٌشلات١اح اٌّؽاعث١ح

 : ٠أذٟاٌؼاتطح، ٚوزا اٌّرغ١ش اٌراتع ِٓ خلاي ِا 

:فظااغ عآ الاعارذاِح الإ عٕاطاشٚ٘اٟ ذّصاً : انًخغيراث انًضرخقهت  ــ فظااغ الا ٚ٘اٟ

الافظااغ عآ ، الافظااغ عآ اٌثعاذ الالرظاادٞ ٌلاعارذاِح،  ٌلاعارذاِح الاظرّاعٟ عٓ اٌثعذ

   .  الافظاغ عٓ اٌّعٍِٛاخ الأعاع١ح، الافظاغ عٓ اٌّخاؽش ، اٌثعذ اٌث١ ٟ ٌلاعرذاِح
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ٚ٘ااٟ ِرغ١ااشاخ سلات١ااح ػاااتطح ِاآ اٌّرٛلااع أْ ِغاارٜٛ  : انًخغيررراث انرقابيررت ــااـ

ًّ  يٙشذؽغٕٙا ٠ ِٓ الإفظاغ عآ اعارذاِح اٌشاشواخ ٚ٘اٟ ا٠ؼاا راخ أشاش  اِغرٜٛ ِٙ

ُِٙ فٟ ذؽم١اك ظاٛدج اٌرمااس٠ش اٌّا١ٌاح ٌٍشاشواخ ع١ٕاح اٌثؽاس ٚذرّصاً اٌّإشاشاخ ٌٙازٖ 

 : ّا ٠أذٟ( اٌزٞ ٠رؼػ ف1١اٌخظائض ِٓ خلاي ظذٚي )

 (3جذول رقى )

 وصف انًخغيراث انرقابيت

 انًخغيراث طريقت انقياس

 ؼعُ اٌششوح الأطٛي فٝ ٔٙا٠ح اٌعاَ اٌٍٛغاس٠رُ اٌطث١عٟ لإظّاٌٟ

 دسظح اٌشفع اٌّاٌٟ ئظّاٌٟ  ل١ّح اٌذ٠ْٛ عٍٝ ئظّاٌٟ الأطٛي فٝ ٔٙا٠ح اٌعاَ

-tفٝ اٌعاَ   i( ئ٠شاد اٌّث١عاخ ٌٍششوح-)  tفٝ اٌعاَ  iئ٠شاد اٌّث١عاخ ٌٍششوح

 t-1فٝ اٌعاَ   iعٍٝ ئ٠شاد اٌّث١عاخ ٌٍششوح 1
 ِعذي إٌّٛ ) فشص إٌّٛ(

 ١٘ىً سأط اٌّاي  ؼمٛق اٌٍّى١حئٌٝ  ٕغثح اٌذ٠ْٛ فٟ ششواخ إٌفؾ٠ماط  ت

عاَ   عاًِ فٟ اٌ ّاي اٌ غثح سأط اٌ ٝ   ٠ٚtماط تٕ عاًِ فٟ اٌعاَ ئٌ اي اٌ  اٌرغ١ش فٟ سأط اٌّاي اٌعاًِ t-1سأط اٌّ

  ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١ح. ٠ٚعثش عٓ: انًخغير انخابعــ 

   فروض انذراصتاخخبار 

لإفظاغ عٓ ٌلا ٠ٛظذ أشش ِعٕٛٞ رٚ دلاٌح ئؼظائ١ح : اخخبار انفرض انفرعي الأول ـــ

ٌشاشواخ اٌإفؾ اٌعشال١اح  فاٟ ظاً عاذَ ٚظاٛد اٌّؽاعاث١ح  الأستااغظاٛدج  فاٟالاعرذاِح 

 اٌّرغ١ااشاخ اٌشلات١ااح اٌؼاااتطح، ٠ٚاارُ اخرثاااس طااؽح ٘اازا اٌفااشع اٌفشعااٟ ِاآ خاالاي

 : ّا ٠أذٟ( اٌّٛػػ  ف4١اٌعذٚي سلُ )
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 (4جذول رقى )

 ()الأول انفرعي ححهيم نخائج انفرض 

Variable 

 اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح

Coefficient 

 اٌّعاِلاخ

Std. Error 

 اٌخطأ اٌّع١اسٞ

t-Statistic 

 اؼظائ١ح )خ(

Prob. 

 ذلاٌحاٌ ِغرٜٛ

C 3220000.00 2100000.00 1.53 0.15 

X1  ٓالافظاغ ع(

 (الأعاع١ح اٌّعٍِٛاخ 
-52500.00 28200.00 -1.86 0.09 

X2 الافظاغ عٓ اٌثعذ(

 الالرظادٞ ٌلاعرذاِح(
7250.00 41200.00 0.18 0.86 

X3 الافظاغ عٓ اٌثعذ(

 اٌث١ ٟ ٌلاعرذاِح(
-1130.00 14700.00 -0.08 0.94 

X4 الافظاغ عٓ اٌثعذ (

 الاظرّاعٟ ٌلاعرذاِح(
9600.00 33700.00 0.29 0.78 

X5ّخاؽش       )الافظاغ عٓ اٌ

رٌماس٠ش(  فٟ ا
1710.00 7860.00 0.22 0.83 

R-squared 0.427980 Mean dependent var 2.890322 

Adjusted R-squared 0.189639 S.D. dependent var 0.002433 

S.E. of regression 3.40E+11 Akaike info criterion 56.20 

Sum squared resid 1.38E+24 Schwarz criterion 56.50 

Log likelihood -499.8121 Hannan-Quinn criter. 56.24 

F-statistic 1.795659 Durbin-Watson stat 1.65 

Prob(F-statistic) 0.188239    

 اٌثاؼس تالاعرّاد عٍٝ ِخشظاخ اٌثشٔاِط الإؼظائٟ.    : انًصذر

اٌّرعذد ٌّعادٌح اٌفشع الأٚي اٌرٟ  ٔؽذاسِٓ خلاي اٌعذٚي اٌغاتك ٠رث١ٓ ذؽ١ًٍ الا

 : ا٢ذ٠ّٟىٓ سعّٙا فٟ اٌشىً 

                                                           

() الأرقام بالملايين  
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Y = β0 + β1(X1) it + β2(X2) it+ β3(X3) it + β4(X4) it +  

β5(X5) it +   Eit 

ٚأْ اٌغشع ِٓ رٌه اٌرؽ١ًٍ ت١اْ ذأش١ش اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح )عٕاطش      

ئٌٝ  اٌراتع اٌزٞ ٠ش١شلإفظاغ عٓ اعرذاِح ششواخ إٌفؾ اٌعشال١ح( فٟ اٌّرغ١ش ا

غثاْ أٞ ِرغ١شاخ سلات١ح أٚ الأخز فٟ اٌؽ ِٓ غ١شاٌّؽاعث١ح  الأستاغظٛدج 

 : ّا ٠أذٟذرٍخض إٌرائط ف١ػاتطح ٚ

( ٟٚ٘ ألً ِٓ اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح عٕذ 0.212( تٍغد )F-statisticأْ ل١ّح ) -

ٚ٘ٛ أوثش تىص١ش ِٓ ِغرٜٛ  1.022( Probثٍ  ل١ّرٗ )ذِغرٜٛ ِع٠ٕٛح 

لثٛي اٌفشع الاؼظائٟ اٌمائًر تعذَ ٚظٛد أشش ئٌٝ  ٠ش١ش 1.12اٌّع٠ٕٛح 

 الأستاغظٛدج  فٟدلاٌح ئؼظائ١ح ٌعٕاطش الإفظاغ عٓ الاعرذاِح  ِٞعٕٛٞ ر

 فٟ ظً عذَ ٚظٛد اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح اٌؼاتطح ر  اٌّؽاعث١ح 

Rأْ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح ٌٍّرغ١شاخ اٌّغرمٍح)  -
2

لافظاغ ا( اٌّعثشج عٓ عٕاطش 

 الأستاغعٓ اعرذاِح اٌششواخ  ذرفغش فٟ اٌّرغ١ش اٌراتع اٌزٞ ٠عثش عٓ ظٛدج 

ِغرٜٛ ذأش١ش  يٙش( ٟٚ٘ ٔغثح ِرٛعطح ذ%42اٌّؽاعث١ح  تٕغثح لذس٘ا )

لإفظاغ عٓ الاعرذاِح فٟ  اٌّرغ١ش اٌراتع  )ظٛدج ااٌّرغ١شاخ اٌّعثشج عٓ 

فٟ ظً غ١اب أٞ ذأش١ش ٌٍعٕاطش اٌشلات١ح ٚاٌؼاتطح اٌرٟ  (اٌّؽاعث١ح الأستاغ

 .ستاؼٗأؽىُ اعرذاِح إٌشاؽ ٚظٛدج ذ

دلاٌح ئؼظاائ١ح ٌٍّرغ١اشاخ اٌشلات١اح  ٚلا ٠ٛظذ أشش ِعٕٛٞ ر: اخخبار انفرض انفرعي انثاني ــ 

اخرثااس ٌششواخ إٌفؾ اٌعشال١اح، ٠ٚارُ اٌّؽاعث١ح  الأستاغظٛدج  فٟاٌؼاتطح لاعرذاِح إٌشاؽ  

 :  ِا ٠أذٟ ( اٌّٛػػ  ف2ٟشع اٌفشعٟ ِٓ خلاي اٌعذٚي سلُ )طؽح ٘زا اٌف
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 (5)جذول رقى 

 ()انثاني انفرعي ححهيم نخائج انفرض 

 

Variable 

 اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح

Coefficient 

 اٌّعاِلاخ

Std. Error 

 اٌخطأ اٌّع١اسٞ

t-Statistic 

 اؼظائ١ح )خ(

Prob. 

 ِغرٜٛ الادلاٌح

C -4180000.00 1360000.00 -3.07 0.01 

Q1)ٌّٕٛ0.38 0.92- 162000.00 150000.00- ) فشص ا 

Q2)0.89 0.14- 511000.00 71900.00- )اٌشافعح اٌّا١ٌح 

Q3)0.00 3.64 106000.00 385000.00 )ؼعُ اٌششوح 

Q4)0.37 0.94- 25500.00 23900.00- )١٘ىً سأط اٌّاي 

Q5 اٌرغ١ش فٟ سأط اٌّاي (

 اٌعاًِ(
-54500.00 46800.00 -1.16 0.27 

R-squared 0.763588 Mean dependent var 2.187 

Adjusted R-squared 0.634636 S.D. dependent var 0.0023 

S.E. of regression 2.28E+11 Akaike info criterion 55.42886 

Sum squared resid 5.72E+23 Schwarz criterion 55.77512 

Log likelihood -491.8598 Hannan-Quinn criter. 55.47661 

F-statistic 5.921490 Durbin-Watson stat 1.578495 

Prob(F-statistic) 0.005609    

 اٌثاؼس تالاعرّاد عٍٝ ِخشظاخ اٌثشٔاِط الإؼظائٟ.    : انًصذر

اٌّرعذد ٌّعادٌح اٌفشع اٌصأٟ اٌرٟ  ٔؽذاسِٓ خلاي اٌعذٚي اٌغاتك ٠رث١ٓ ذؽ١ًٍ الا

 : ا٢ذ٠ّٟىٓ سعّٙا فٟ اٌشىً 

Y = β0 + β1(Q1) it + β2(Q2) it+ β3(Q3) it + β4(Q4) it +  β5(Q5) it +   Eit 

ذأش١ش اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح ٚاٌؼاتطح )ِرغ١شاخ  ْٚأْ اٌغشع ِٓ رٌه اٌرؽ١ًٍ ت١ا     

ظٛدج اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح ِعثشاً عٕٙا تعٛدج ئٌٝ  ٚع١طح( فٟ اٌّرغ١ش اٌراتع اٌزٞ ٠ش١ش

                                                           
()  .الأرقام بالملايين 
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لاعرذاِح  لإفظاغ عٓ االأخز فٟ الاعرثاس أٞ عٕاطش ٌ ِٓ غ١شاٌّؽاعث١ح  الأستاغ

 : ِا ٠أذٟ ٚذرٍخض إٌرائط فٟ

( ٟٚ٘ أوثش ِٓ اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح عٕذ 2.120( تٍغد )F-statisticأْ ل١ّح ) -

ص١ش ِٓ ِغرٜٛ ٚ٘ٛ ألً تى 1.112( Probثٍ  ل١ّرٗ )ِع٠ٕٛح ذ ِغرٜٛ

سفغ اٌفشع الاؼظائٟ  ٚلثٛي اٌفشع اٌثذ٠ً ئٌٝ  ٠ش١ش 1.12اٌّع٠ٕٛح 

دلاٌح ئؼظائ١ح ٌٍّرغ١شاخ اٌشلات١ح اٌؼاتطح  ٞاٌمائً ر تٛظٛد أشش ِعٕٛٞ ر

 ر.اٌّؽاعث١ح  الأستاغظٛدج  فٟلاعرذاِح ششواخ إٌفؾ 

R)  أْ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح ٌٍّرغ١شاخ اٌّغرمٍح -
2

فظاغ عٓ لإا( اٌّعثشج عٓ 

 الأستاغاعرذاِح إٌشاؽ  ذرفغش فٟ اٌّرغ١ش اٌراتع اٌزٞ ٠عثش عٓ ظٛدج 

ِغرٜٛ ذأش١ش  يٙش( ٟٚ٘ ٔغثح ِشذفعح ذ%66تٕغثح لذس٘ا ) اٌّؽاعث١ح

اٌّرغ١ش اٌراتع  ظٛدج  ١ح فٟاٌّرغ١شاخ اٌّعثشج عٓ اٌّرغ١شاخ اٌؼاتطح ٚاٌشلات

 لاعرذاِح.اعٓ  الإفظاغ عٕاطشٌاٌّؽاعث١ح فٟ ظً غ١اب أٞ ذأش١ش  الأستاغ

عٕاطش ٌلإفظاغ دلاٌح ئؼظائ١ح ٌ ٞلا ٠ٛظذ أشش ِعٕٛٞ ر: انرئيشاخخبار انفرض ـــ 

فٟ ظً ٚظٛد  ٌششواخ إٌفؾ اٌعشال١حاٌّؽاعث١ح  الأستاغظٛدج عٓ الاعرذاِح فٟ 

اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح اٌؼاتطح، ٠ٚرُ اخرثاس طؽح ٘زا اٌفشع اٌفشعٟ ِٓ خلاي 

 : ِا ٠أذٟ اٌّٛػػ  فٟ (2) اٌعذٚي سلُ 
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 (6جذول رقى )

 () انرئيش ححهيم نخائج انفرض

Variable 

 اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح

Coefficient 

 اٌّعاِلاخ

Std. Error 

 اٌخطأ اٌّع١اسٞ

t-Statistic 

 اؼظائ١ح )خ(

Prob. 

 ذلاٌحاٌ ِغرٜٛ

C -69900000.00 29600000.00 -2.37 0.06 

X1  ٓالافظاغ ع(

 (الأعاع١ح اٌّعٍِٛاخ 
546000.00 231000.00 2.36 0.06 

X2ٓاٌثعذ  )الافظاغ ع

 الالرظادٞ ٌلاعرذاِح(
-80000.00 56400.00 -1.42 0.21 

X3 الافظاغ عٓ اٌثعذ(

 اٌث١ ٟ ٌلاعرذاِح(
-22300.00 16000.00 -1.39 0.21 

X4 الافظاغ عٓ اٌثعذ(

 الاظرّاعٟ ٌلاعرذاِح(
100000.00 37100.00 2.70 0.04 

X5 الافظاغ عٓ اٌّخاؽش(

 فٟ اٌرماس٠ش(
-952.00 13300.00 -0.07 0.95 

Q1)ٌّٕٛ0.15 1.66 285000.00 474000.00 ) فشص ا 

Q2)0.04 2.56- 940000.00 2410000.00- )اٌشافعح اٌّا١ٌح 

Q3)0.05 2.47 1180000.00 2910000.00 )ؼعُ اٌششوح 

Q4)0.08 2.11- 43200.00 91000.00- )١٘ىً سأط اٌّاي 

Q5 اٌرغ١ش فٟ سأط اٌّاي (

 اٌعاًِ(
-488000.00 230000.00 -2.12 0.08 

R-squared 0.906764 Mean dependent var 1.903 

Adjusted R-squared 0.735831 S.D. dependent var 0.0021 

S.E. of regression 1.94E+11 Akaike info criterion 55.05398 

Sum squared resid 2.26E+23 Schwarz criterion 55.64756 

Log likelihood -483.4858 Hannan-Quinn criter. 55.13582 

F-statistic 5.304785 Durbin-Watson stat 1.614270 

Prob(F-statistic) 0.026216    

 اٌثاؼس تالاعرّاد عٍٝ ِخشظاخ اٌثشٔاِط الإؼظائٟ.    : انًصذر
                                                           

() .الأرقام بالملايين  
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اٌرٟ ٠ّىٓ   اٌشئ١ظاٌّرعذد ٌّعادٌح  ٔؽذاس٠رث١ٓ ذؽ١ًٍ الآِ خلاي اٌعذٚي اٌغاتك 

 : ا٢ذٟسعّٙا فٟ اٌشىً 

Y = β0 + β1(X1) it + β2(X2) it+ β3(X3) it + β4(X4) it +  β5(X5) it β6(Q1) 

it + β7(Q2) it+ β8(Q3) it + β9(Q4) it +  β10(Q5) it +   Eit 

لإفظاغ عٓ اذأش١ش اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح )عٕاطش  ْٚأْ اٌغشع ِٓ رٌه اٌرؽ١ًٍ ت١ا     

اٌّؽاعث١ح  الأستاغظٛدج ئٌٝ  اعرذاِح ششواخ إٌفؾ اٌعشال١ح( فٟ اٌّرغ١ش اٌراتع اٌزٞ ٠ش١ش

 : ِا ٠أذٟ ِع الأخز فٟ الاعرثاس أٞ ِرغ١شاخ سلات١ح أٚ ػاتطح  ٚ ذرٍخض إٌرائط فٟ

( ٟٚ٘ أوثش ِٓ اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح عٕذ 2.114( تٍغد )F-statisticأْ ل١ّح ) -

ٚ٘ٛ ألً ِٓ ِغرٜٛ اٌّع٠ٕٛح  1.122( Probثٍ  ل١ّرٗ )ذِغرٜٛ ِع٠ٕٛح 

سفغ اٌفشع الاؼظائٟ ٚلثٛي اٌفشع اٌثذ٠ً اٌمائً ر ئٌٝ  ٠ش١ش 1.12

دلاٌح ئؼظائ١ح ٌعٕاطش ِإشش الإفظاغ عٓ الاعرذاِح  ٞتٛظٛد أشش ِعٕٛٞ ر

أش١ش اٌّرغ١شاخ فٟ ظً ٚظٛد ذ عٕظشً اٌّؽاعث١ح  ستاغالأاٌّمرشغ عٍٝ ظٛدج 

   .راٌشلات١ح اٌؼاتطح

Rأْ اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح ٌٍّرغ١شاخ اٌّغرمٍح)  -
2

( اٌّعثشج عٓ عٕاطش اٌّإشش 

اٌّمرشغ ٌلافظاغ عٓ اعرذاِح إٌشاؽ  ذرفغش فٟ اٌّرغ١ش اٌراتع اٌزٞ ٠عثش عٓ 

 يٙشٟٚ٘ ٔغثح ِشذفعح  ذ( %11.6اٌّؽاعث١ح  تٕغثح لذس٘ا ) الأستاغظٛدج 

عٓ الاعرذاِح ِغرٜٛ ذأش١ش اٌّرغ١شاخ اٌّعثشج عٓ اٌّإشش اٌّمرشغ ٌلإفظاغ 

فٟ ظً ٚظٛد ذأش١ش ٌٍعٕاطش  )اٌّؽاعث١ح الأستاغظٛدج ( فٟ  اٌّرغ١ش اٌراتع

 اٌشلات١ح ٚاٌؼاتطح اٌرٟ ذؽىُ اعرذاِح إٌشاؽ ٚظٛدج استاؼٗ.

٠ش١ش اٌرؽ١ًٍ اٌغاتك أْ وافح عٕاطش اٌّإشش اٌّمرشغ غ١ش ِع٠ٕٛح عٕذ ل١ّح   -

فٟ ظً  1.12)خ( ألً ِٓ اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح ِٚغرٜٛ ِع٠ٕٛح أوثش ِٓ ِغرٜٛ 

شش الافظاغ عٓ إٚظٛد ذأش١ش اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح ٚاٌؼاتطح، ف١ّا عذا  ِ

ٚل١ّح )خ (  1.14اعرذاِح إٌشاؽ ٌٍثعذ الاظرّاعٟ فٙٛ ِعٕٛٞ عٕذ ِغرٜٛ 
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ؼ١س  الأعاع١ح ِإشش الافظاغ عٓ اٌّعٍِٛاخ ئٌٝ  ا ِع٠ٕٛحعرثش الشت٠ٙ 2.2

 .1.12عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح   2.12ثٍ  ل١ّح )خ( ذ

ذأش١ش  أوصش ئٌٝ  ذؽٛي ذأش١ش اٌّرغ١شاخ اٌشلات١حئٌٝ  ٠ش١ش اٌرؽ١ًٍ اٌعضئٟ وزٌه -

 .إٌفؾ اٌعشال١حخ ششوا عرذاِح فٟلاٌرأش١ش ِع عٕاطش اِع٠ٕٛح عٕذ ِشاسوح ا

 :نخائج انبحث

ِعّٛعااح إٌرااائط إٌيش٠ااح ِٚعّٛعااح إٌرااائط اٌع١ٍّااح ٍااٝ ع ٠مغااُ اٌثاؼااس إٌرااائط

 : ِا ٠أذ٠ٟٚرٕاٚي وً ِعّٛعح ِٓ خلاي 

 فٟدلاٌح ئؼظائ١ح ٌعٕاطش الإفظاغ عٓ الاعرذاِح  ٚعذَ ٚظٛد أشش ِعٕٛٞ ر .0

عذَ ٚظٛد ٌششواخ إٌفؾ اٌعشال١ح فٟ ظً اٌّؽاعث١ح  ظٛدج الأستاغ

أْ اٌمٛج اٌرفغ١ش٠ح ٌّرغ١شاخ ٘زا اٌفشع ٚ، اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح اٌؼاتطح

ألً ِٓ اٌّرٛعؾ غ١ش ِعٕٛٞ فٟ غ١اب  اذأش١شً  يٙشذٚ% 42ذىْٛ تٕغثح 

 اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح. 

دلاٌح ئؼظائ١ح ٌٍّرغ١شاخ اٌشلات١ح اٌؼاتطح لاعرذاِح  ٚٛظٛد أشش ِعٕٛٞ ر٠ .2

ٌششواخ إٌفؾ اٌعشال١ح ٚرٌه تمٛج اٌّؽاعث١ح ظٛدج الأستاغ  فٟششواخ إٌفؾ 

% ٟٚ٘ ٔغثح ِشذفعح ِع٠ٕٛح ذعثش عٓ أشش ٚظٛد 22ذفغ١ش٠ح ذثٍ  

 . الأستاغ اٌّؽاعث١حاٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح فمؾ فٟ ذؽم١ك ظٛدج 

دلاٌح ئؼظائ١ح  ٌٍٞثؽس اٌمائً تٛظٛد أشش ِعٕٛٞ ر اٌشئ١ظ٠مثً اٌفشع   .1

ٌششواخ إٌفؾ ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١ح  فٌٟعٕاطش الإفظاغ عٓ الاعرذاِح 

فٟ ظً ٚظٛد ذأش١ش اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح اٌؼاتطح ٚعٕذ٘ا ذشذفع اٌمٛج  اٌعشال١ح

% ٌرعثش عٓ رٌه الأشش اٌّششٚؽ تٛظٛد اٌّرغ١شاخ 11.2ٔغثح ئٌٝ  اٌرأش١ش٠ح

 ظٛدج اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح.  فٟاٌشلات١ح 
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 انخىصياث:

ذمَٛ تّّاسعاخ الاعرذاِح فٟ اٌّعالاخ اٌث١ ١ح، أ١ّ٘ح ٚػع ؼٛافض ٌٍششواخ اٌرٟ  -0

الاظرّاع١ح، ٚالالرظاد٠ح ٚالإفظاغ عٓ ذٍه اٌّّاسعاخ تٛعائً ِخرٍفح ِٓ أّ٘ٙا 

 اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح.

ل١اااَ اٌعٙاااخ اٌّخرظااح تاطااذاس د١ٌااً ٌؽٛوّااح اٌشااشواخ ٠غُرششااذ تااٗ فااٟ ذٕياا١ُ   -2

 اٌعلالح ت١ٓ الاداسج ٚأطؽاب اٌّظاٌػ تاٌششوح.

 :انًراجع 

  بانهغت انعربيت ًراجعان: أولاا 

(،ر أشش ذطث١ك ئداسج ِخاؽش فعاٌح عٍٝ ظٛدج 2102ــ اٌشعشاٚٞ، ؼغاَ ؼغٓ ِؽّٛد )0

اٌرماس٠ش )دساعح ذطث١م١ح عٍٝ اٌششواخ اٌّغعٍح تاٌثٛسطح اٌّظش٠ح( ر، سعاٌح دورٛساج، و١ٍح 

 اٌرعاسج، ظاِعح الاعىٕذس٠ح.

شاظعح فٟ ظٛدج اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح ِماعح تاعر١فاا 2102تذٚٞ، ٘ثح الله عثذ اٌغلاَ )  ــ2 (،ر أشش ظٛدج اٌّ

اٌّعٍِٛاخ اٌّؽاعث١ح ٌخاط١رٟ اٌّلااِح ٚاٌرّص١ً اٌعادير، ِعٍح اٌفىش اٌّؽاعثٟ، و١ٍح اٌرعاسج، ظاِعح 

 . 202-021، 1، عذد 20ع١ٓ شّظ، ِعٍذ

(،ر ل١اط أشش ذؽذ٠س ِعا١٠ش اٌّؽاعثح اٌّظش٠ح فٟ عاَ 2102عثذ إٌّعُ، ذاِش عع١ذ )  ــ  1 

فٟ ذؽغ١ٓ ظٛدج اٌمٛائُ اٌّا١ٌح: دساعح ذطث١م١ح ر، ِعٍح اٌفىش اٌّؽاعثٟ، و١ٍح اٌرعاسج،  2102

 .021- 10، 4، عذد 21ظاِعح ع١ٓ شّظ، ِعٍذ 

ٌٍٛؼذاخ ( أشش دسظح الإفظاغ عٓ الاعرذاِح عٍٝ الأداا اٌّاٌٟ 2102ِشاتؾ، ٔعّح ؼشب )ــ 4

الالرظاد٠حـ دساعح ذطث١م١ح عٍٝ اٌثٕٛن اٌعاٍِح فٟ ِظشر، ِعٍح اٌفىش اٌّؽاعثٟ، و١ٍح 

 .021-20، 0، اٌعضا2اٌرعاسج، ظاِعح ع١ٓ شّظ، اٌعذد

( ر أشش الإفظاغ عٓ ِّاسعاخ اٌر١ّٕح اٌّغرذاِح ١ٍِ2102عٟ، ِعذٞ ١ٍِعٟ عثذ اٌؽى١ُ ) ــ2

ّغعٍح فٟ اٌثٛسطح اٌغعٛد٠حر، ِعٍح اٌفىش عٍٝ ظٛدج الأستاغ اٌّؽاعث١ح ٌٍششواخ اٌ

 .21ـــ 0، 4اٌّؽاعثٟ، و١ٍح اٌرعاسج، ظاِعح ع١ٓ شّظ، اٌعذد 
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